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ehdottaman osinkoveromallin vaikutuksista
yrittajien veroasteisiin

Sami Grénberg, Seppo Kari ja Olli Ropponen, VATT

1 Verotukseen ehdotetut muutokset

Téssd muistiossa tarkastellaan hallituksen budjettiriihessd 29.8.2013 esittdmén uuden osinkoveromallin (RII-
HI 3) vaikutuksia yrittdjan verotukseen. Ehdotuksen mukaan listaamattomasta yhtitstd saatu osinko on 25-
prosenttisesti veronalaista pddomatuloa sithen maaraan saakka, joka vastaa nettovarallisuudelle laskettua 8 pro-
sentin vuotuista tuottoa. Osinko on 85-prosenttisesti veronalaista paddomatuloa siltd osin kuin téllaisten osinko-
jen maara ylittda 150 000 euroa. Vuotuisen 8 prosentin tuoton ylittdvit osingot ovat puolestaan 75-prosenttisesti
veronalaista ansiotuloa. Uutta mallia verrataan nykyiseen listaamattoman yhtion osinkoverotukseen taulukossa
1.

NYKY RIIHI 3
Yhteistvero 24.5 20
Tuottoaste (rajal) 9 8
Alittava osinko on Piasomatuloa Paddomatuloa
Ylittava osinko on Ansiotuloa Ansiotuloa
Euroméirdinen raja  (raja2) 60000 150000
<rajal <raja2 0 25
Veronalainen osuus, <rajal >raja2 70 85
>rajal 70 75

Taulukko 1: Tarkasteltavat osinkoveromallit.

Taulukossa 1 esitelty RITHI 3 eroaa kehysriihessd 4.4.2013 ehdotetusta mallista tuottoasterajan ylittdvan osin-
gon verotuksen osalta. Kehysriithen ehdotuksessa niin sanotusta ansiotulo-osingosta olisi luovuttu ja myos tuot-
toasterajan ylittavat osingot olisivat olleet 85-prosenttisesti veronalaista paddomatuloa. RITHI 3:ssa ndmé tulot
verotetaan nykyjéirjestelmén tavoin ansiotulona, veronalaisen osuuden noustessa 70 prosentista 75 prosenttiin.
Kehysriihessé ehdotetun osinkoveromallin vaikutuksia on arvioitu aiemmin ilmestyneessé tutkimusraportissa.!

Luvussa 2 tarkastellaan esimerkkilaskelmien avulla veromuutosten vaikutuksia YEL-yrittdjan kokonaisveroas-
teeseen, jolla tarkoitetaan verojen ja maksujen osuutta yrityksestd nostettavasta tulosta. Kokonaisveroaste ottaa
huomioon seké yrittédjille ettd hdnen omistamalleen yritykselle aiheutuvat verot ja maksut. Luvussa 3 tarkas-
tellaan veronmuutoksia YRTTI-aineiston avulla.

2 Esimerkkilaskelmia veroasteiden muutoksista

Téamén luvun esimerkkilaskelmat perustuvat julkaisun Gronberg ym. (2013) luvussa 3 sovellettuun tarkastelu-
tapaan. Yrittdja valitsee palkan ja osingon yhdistelméan kullakin bruttotulon ja nettovarallisuuden tasolla siten,
ettd verojen ja maksujen jilkeinen tulo on mahdollisimman suuri. Yrittajan bruttotulo sisaltda yrittajan palkan
ja osingon seké niihin kohdistuvat verot ja maksut. My06s osingosta maksettava yhteisévero on otettu huomioon.
Tarkasteltavat nettovarallisuustasot ovat 300 000 euroa ja 3 miljoonaa euroa.

LGronberg-Kari-Ropponen (2013): Kehysriihessd ehdotettujen osinkoveromuutosten arviointia, VATT Valmisteluraportteja 18



Veroaste, nettovarallisuus 300000 euroa
Optimaalinen yrittajan palkka, nettovarallisuus 300000 euroa
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Kuvio 1: Yrittdjan kokonaisveroaste ja optimaalinen palkka, nettovarallisuus 300 000 €.

Kuviossa la esitetddn kokonaisveroasteet eri bruttotuloilla, kun nettovarallisuudeksi oletetaan 300 000
euroa. Kuviossa 1b esitetddn yrittdjan optimaalisen palkan méara bruttotulon eri tasoilla.

Nykyjarjestelma ja RIIHI 3 eivat poikkea toisistaan pienilld tulotasoilla, joilla yrittdja maksaa itselleen
pelkéstaan palkkaa (alle 20 000 euron tulot).

Taman jalkeen yrittdjan kannattaa maksaa itselleen osinkoa, kunnes sita kertyy tuottoasteen verran eli 9
% tai 8 % nettovarallisuudesta.

— Nykyjarjestelméassa huojennettu osinko verovapaata ja RIIHI 3:ssa 25-prosenttisesti padomatuloa.
Nykyjarjestelmaédn verrattuna pienimpien osinkojen verotus kiristyy yhteisoverokannan alenemisesta
huolimatta. Tasta syysta yrittdjéin verotus kiristyy hieman tulojen ylittdessd 20 000 euroa.

— Huojennettua osinkoa voi 300 000 euron nettovarallisuudella maksaa nykyjéarjestelméssé korkeintaan
27 000 euroa ja RITHI 3:ssa 24 000 euroa. Tamé ylarajan pieneneminen nostaa veroastetta. Huojenne-
tun osingon veroasteen kiristymiselld ei kuitenkaan ole kovinkaan suurta vaikutusta kokonaisveroas-
teeseen. Jarjestelmien valilld ei kiytdnndssé ole eroja, jos veroasteita tarkastellaan tdtéd pienemmilld

nettovarallisuuksilla.

Tuottoasterajan ylittyessa yrittdjan kannattaa alkaa lisdtd palkkaa vélttddkseen ansiotulo-osingon muo-
dostumisen. Nykyjarjestelméssad tdméa tapahtuu hieman yli 50 000 euron tulotasosta alkaen, RITHI 3:ssa
hieman alle 50 000 eurosta alkaen. Tuottoasteprosentin aleneminen johtaa siihen, ettd RITHI 3:ssa palkkaa
kannattaa alkaa lisdtd hieman nykyjarjestelmaé aikaisemmin. Palkkaa kannattaa lisdta kunnes bruttotulo

ylittda noin 100 000 euroa.

Tulojen ylittdessa 100 000 palkkaa kannattaa pienentad, jotta yrittdjan tulot eivét ylittéisi valtion tu-
loveroasteikon ylintd porrasta. RIIHI 3:ssa palkkaa kannattaa vdhentdd nykyjirjestelméd nopeammin,
silld ansiotulo-osinko on nykyjirjestelmid kireimmin verotettua. Yhteiséverokannan alenemisesta johtuen
suuremmilla tulotasoilla nykyjérjestelmén veroaste alkaa ldhestyd RITHI 3:n veroastetta jaddden kuitenkin

hieman sitd alemmalle tasolle.
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Kuvio 2: Yrittdjan kokonaisveroaste ja optimaalinen palkka, nettovarallisuus 3 000 000 €.

o Kuviossa 2a esitetddn kokonaisveroasteet eri bruttotuloilla, kun nettovarallisuudeksi oletetaan 3 000 000
euroa. Kuviossa 2b esitetddn yrittdjan optimaalisen palkan méara bruttotulon eri tasoilla.

o Vertailtaessa kuvioon la havaitaan, ettd nettovarallisuuden kasvaessa verojarjestelmien erot tulevat sel-

keammin esille. My6s yrittdjan optimaalisen palkan maksamisen osalta erot ovat suuremmat nettovaral-
lisuuden kasvaessa.

o Kuten edelld, veroasteet eivit muutu kaikkein pienimmilld tuloilla (alle 20 000 euroa).

e Molemmissa verojérjestelmissé kannattaa tdméan jalkeen maksaa osinkoa huojennetun osingon verran.

— Nykyjarjestelméssa tuottoasterajaa pienemmét osingot ovat 60 000 euroon asti verovapaata. TAman
ylittavalta osalta namé ovat 70-prosenttisesti veronalaista padomatuloa.

— RITHI 3:ssa huojennettu osinko on 150 000 euroon asti 25-prosenttisesti veronalaista paddomatuloa.
Tastd syystd RIIHI 3:n veroaste on noin 110 000 euron tulotasoon asti nykyjarjestelmaé korkeampi.

— RIIHI 3:ssa osinko on kuitenkin huojennettua selvésti suuremmille tuloille asti, joten osa nykyjar-
jestelmén 70-prosenttisesti veronalaisesta pddomatulosta siirtyy RITHI 3:ssa huojennetuksi osingoksi.
Tasta syystd kokonaisveroaste alenee nykyjarjestelméén verrattuna tulojen ylittdessa 110 000 euroa.

— Ero kasvaa 110 000 euron tuloista alkaen aina siihen asti kunnes 150 000 euron osingon raja tayttyy.
Tamén jilkeen osinko on RITHI 3:ssa 85-prosenttisesti veronalaista pddomatuloa.

e Tulojen ylittdessa noin 210 000 euroa veroaste-ero alkaa pienentyd. Kaikista suurimmilla tuloilla RITHI
3:n mukainen verotus on hieman kevyempéé kuin nykyjirjestelmén.

3 Aineistolaskelmia veroasteiden muutoksista

Téassé luvussa tarkastellaan osinkoverouudistusten vaikutuksia yrittdjien verorasitukseen vuoden 2010 YRTTI-
aineiston avulla. Laskelmien tulokset ottavat huomioon aineiston yrittdjien tulo- ja varallisuusjakauman. Ai-
neiston kaytté mahdollistaa my6s muiden yritystulon veroasteeseen vaikuttavien tietojen tuomisen mukaan
tarkasteluun, esimerkkiné yrittdjien muista ldhteistd saamat ansio- ja pddomatulot.

Laskelmien taustalla olevia periaatteita on késitelty tarkemmin Gronberg ym. (2013) aiemmassa tutkimusra-
portissa (sen luvussa 4). Yrittdjan verorasituksen muutosta kuvataan, kuten edelld, kokonaisveroasteen muu-
toksella. Yhden vuoden poikkileikkausaineiston hyddyntimiseen liittyvien ongelmien? takia laskelmat tehdéin

2Keskustelua mahdollisista ongelmista, jotka henkiléverotuksen kiristyessi edelleen korostuvat, on kiyty Gronberg ym. (2013)
tutkimusraportin luvussa 4.3.



siten, ettd yrityksen tulos asetetaan bruttotulon suuruiseksi. Laskelmat vastaavat Gronberg ym. (2013) tutki-
musraportin luvun 4.3 tarkasteluja. Taméa tarkoittaa, ettd yritykseen ei jaa jakamatonta voittoa ja ettd tulos
riittdéd tdsmaélleen osingon ja palkan maksamiseen.
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Kuvio 3: Veroasteen muutosten jakauma, RITHI 3

o Kuvio 3 perustuu aineiston yrittéjille laskettuun veroasteen muutokseen siirryttdessa nykyjérjestelméasta

RIIHI 3:een.

o Veroaste pddosin pysyy ennallaan tai nousee.

e Suurimmat veroasteen muutokset ovat noin 5 prosenttiyksikkéd molempiin suuntiin.

e Veroaste kevenee eniten sellaisilla yrittdjilla, jotka maksavat osinkoa korkeintaan 8 prosenttia nettova-
rallisuudesta, mutta kuitenkin selvésti yli nykyjarjestelmén huojennetun osingon euromééraisen ylarajan.
Heilla rajan siirtyminen 60 000 eurosta 150 000 euroon alentaa kokonaisveroastetta tulojen ylittédessa noin
110 000 euroa (vrt. myos kuva 2a). Tallaisten yrittdjien madrd aineistossa on kuitenkin hyvin pieni.

e Veroaste nousee padsidantoisesti sellaisilla yrittéjilla, joiden tuloista suuri osa koostuu nykyjérjestelméssa
verovapaasta osingosta. Téllaisen osingon kokonaisveroaste nousee 24,5 prosentista reiluun 26 prosenttiin.
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Kuvio 4: Veroasteen keskiméériiset muutokset, RITHI 3

00

o Kuvioissa 4a ja 4b esitetdén veroasteen keskiméarainen muutos (kdyra) bruttotulon (kuvio 4a) ja netto-
varallisuuden (kuvio 4b) mukaan. Kuvioiden pylvéit kuvaavat havaintojen lukumééria.



o Veroaste keskiméarin nousee pienilld bruttotuloilla ja kevenee tdmén noustessa yli 140 000 euron (Kuvio
4a).

o Nettovarallisuuden mukaan tarkasteltuna (kuvio 4b) veroaste keskiméirin nousee pienilld nettovaralli-
suuksilla ja kevenee yli 900 000 euron nettovarallisuuksilla. Kaikista suurimman keskimééréisen veroas-
teen kiristymisen kokevat yrittdjit, joiden nettovarallisuus on noin 700 000 euroa. Kaikista suurimmilla
nettovarallisuuksilla yrittdjat puolestaan hyotyvéit huojennetun osingon euromééaraisen rajan nousemises-
ta.

4 Loppupaatelmat

Téassd muistiossa on tarkasteltu yrittdjan kokonaisveroasteen muutoksia siirryttaessd nykyjarjelmésta hallituk-
sen budjettiriihessd 29.8.2013 ehdottamaan jarjestelmdin (RITHI 3). Esimerkkilaskelmista kdy ilmi, ettd yri-
tyksestéd nostettavan tulon kokonaisveroaste on RITHI 3:ssa varsinkin pienilld nettovarallisuuksilla hyvin ldhelld
nykyjéirjestelmaa.

Verojarjestelmien vilille alkaa muodostua eroja nettovarallisuuden kasvaessa. T&lloin yrittdja hyotyy huojen-
netun osingon euromaéaréisen rajan noususta 60 000 eurosta 150 000 euroon. Tulojen noustessa hyvin suuriksi
veroaste-ero pienenee vahitellen hyvin pieneksi.

Kehysriihessé 4.4.2013 ehdotetun osinkoverojérjestelman havaittiin keventévén yrityksestddn suuria tuloja nos-
tavien yrittdjien verotusta. Keveneminen oli pdéosin seurausta ansiotulo-osingon késitteen poistumisesta. Halli-
tuksen tekemén korjausehdotuksen myo6té veromuutoksesta hyotyvien yrittdjien méaédra pienenee merkittavasti.
RITHI 3:n eroaakin nykyjarjestelméssa vain parametrien osalta.

Aineistolaskelmien perusteella RITHI 3:ssa ehdotetut verojirjestelméan muutokset vaikuttavat yrittdjiin melko
vahan. Suurimmalla osalla yrittédjid veroaste pysyy lédhes ennallaan tai nousee hieman. Suurimmat havaitut
veroasteen muutokset ovat noin viisi prosenttiyksikkod molempiin suuntiin. Keskeisin syy veroasteen nousul-
le on huojennetun osingon verotuksen kiristyminen. Tama yhdessa yhteisoverokannan ja tuottoasteprosentin
alenemisen kanssa johtaa nykyjarjestelmia korkeampaan kokonaisveroasteeseen. Talle ryhmaélle on ominaista,
ettd nykyinen veroaste on varsin matala. Havaitut veroasteen alenemiset ovat puolestaan seurausta huojenne-
tun osingon euroméériisen rajan noususta, joka kokonaisuutena keventdd kokonaisveroastetta yrityksilla joiden
nettovarallisuus on suuri.



